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Memoria DEL DIRECTORIO DE
INVERFIN S.A.
EMISORA DE CAPITAL ABIERTO

Sefiores Accionisfas:

De acusrdo a Jas normas legales y estaiutarias vigentes, el Directorio de INVEREIN S.A. Emisora de Capital Abjerto
presenta su Informe Anual; Estados Financieros v el Informe dei Sindico, todos los informes correspondientes al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018 asi como el Informe de Auditoria Externa Indepentisnte,

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas realizada ef 23 de marzo de 2018, que la ufitidad dal afio 2017, que
asciende a G. 79.335.673.812 fueran destinados: a) Fl importe de G. 3.966.783.691, equivalente al 5% a Reserva Legal, b)
G. 40.000.000.000, sea distribuido a los accionistas y el saldo sea destinado a Ja cuenta Reserva Facultativa,

ESTADOS FINANCIEROS Y VENTAS

Durante ef 2018 ol Activo aumento 5,63 %, ef Pasivo tuvo un aumento del 4,95 % y of Patrimonic auments 5,85 % en
relacion al 2017. Podemos destacar ef permanente forfalecimiento de nuestros Estados Financieros mediante fa
administracion eficiente de fos recursos propios y de terceros.

Las Ventas tuvieron un aumento del 4,24%, desarrollada en nuestras mas de 120 sucursales distribuidas en todo el
territorio nacional. Este crecimiento obedece especialmente al primer semestre que ha mostrado una inferesante mefora
con relacién al afio 2017,

Trabajamos con electrodomésticos, muebles, electronica, deportss, bicicletas de las marcas mas importantes del marcado y
con marcas propias FAMA y GOODWEATHER en electredomésticos, TAIGA en molos y SKY para biciclstas. Durante el
afic 2017 hemos dado especial énfasis en fos electrodomésticos BEKO, marca PREMIUM que representamos en forma
exclusiva en Paraguay.

Las inversiones més significativas del afio 2018 estan refacionadas con la construccidn de edificios en terrenos propios,
ubicados en las ciudades de Curuguaty, Santa Rosa del Aquaray y Ciudad del Este, asf como Ja compra de un inmueble en
la ciudad de Capiata.

PLANTA INDUSTRIAL DE MOTOS TAIGA

En ef afio 2004, se aprueba por la Resolucion biministerial N° 70 nuestro proyecto de inversion para la instalacion v puesta
en marcha de una ensambladora de motos y la primera planta industrial fue instalada en la ciudad de Mariano Rogus
Alonso.

Nuestra actual planta, en la ciudad de Luque, entré en produccién a inicios del afto 2009 y en effa se realizan fos trabajos
del érea de metaldrgica como: corte, doblado, estampado, soldadura y pintura de chasis, horquillas, posa pies, caballstes vy
otros; ademas de las areas para ef ensamblado, requlacion, test de calidad como asi también aquellas destinadas a
depositos de materias primas, insumos y productos ferminados.

£n el afio 2018 producimos un tofal de 26.613 motos en nuestra planta industrial y todas las operaciones se realizan segdn
los programas de produccién anual aprobadas por ef MIC y e Régimen Automotor Nacional RAN (Decreto 21.944/98) Ley
4838712 y aclualmente estamos trabajando acorde af 13° y 14° Plan Anual de Produccién s/Resolucion N° 12252017 v
902/2018, respectivamente.
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RECURSOS HUMANOS, SELECCION, CAPACITACION Y DESARROLLO

Sefiores Accionistas, con la infencidn de contar con colaboradores aftamente profesionales y consecuentemente ser una
empresa compelifiva, seguimos apostando al desarrollo de las habilfidades de nuesiros recursos humanos.

Citamos a continuacién algunas de fas actividades mas resaltantes desarroliadas durante ef afio:
e Capacitacion.

Se realizd un fotal de 55.187 horas de capacitacion durante el afio 2018, siendo Jos principales temas desarrollados:
Desarrollo de Habilidades Gerenciales, Gestion de Cobranzas, Técnicas de Ventas, Manejo de Herramientas informaticas,
eritre ofros.

Del mismo modo en ef afio 2018, hemos implementado ef Taller de Entrenamiento Inicial de Vendedores gue forma parfe
del proceso de induccion de nuevos colaboradorss que se sumé &l Enfrenamiento inicial Virtual,

Ademas, en las dreas de Telecobranzas, Andlisis de Créditos y Referencias se han desarroflado capacitaciones orientadas
a fortalscer fas habilidades de liderazgo, como ser: inteligencia emocional, comunicacion eficaz, resolucién de conflictos,
defegacicn, entre otros.

También los cargos de liderazgo de fa Planta Industrial han sido entrenados en el Fortalecimiento de Jas Habilidades de
Mando con un total de 572 horas de entrenamiento.

lgualmente, es importante destacar que durante este afio hemos contado con 78 instructores intermnos en e Programa de
Formacion de Formadores; ef cual nos ha permitido ascender a 22 colaboradores a cargos de mayor responsabllidad.

o  Bienestar Social.
Conjuntamente con Capeliania Empresarial se ha continuado con las jornadas de integracion iniciadas en el 2017,
dencminadas ‘Familias Sanas = Sociedad Sana’, en fotal se han desarrollado 25 conferencias con un total de 2.600
participantes entre colaboradores y familiares.
Como fodos fos afios se realizé el tomec de integracion de futbol masculino y femenino, con la participacion de los
colaboradores de Administracion y Fabrica, ademas de contar con la parficipacion de equipos invitados de ofras empresas
del Grupo.
PALABRAS FINALES
Agradecemos a Dios por (as bendicianes recibidas durante ef afo 2018.
Agradecemos a nuestros colaboradores por el apoye, la dedicacion y su compromiso con Ja Empresa.

Agradecemos a nuestros familiares por acompafiamos en fa tarea de dirigir y administrar esta Empresa.

Agradecemos especialmente a los Accionistas por confiar en nosctros la administracion de sus inversiones y por el apoyo
recibido durante todo ef afo 2018.

Para cualquier consulta o sugerencia estamos a su entera disposicion.

Eduard Rempel
Presidente

O
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ACTA DE DIRECTORIO N2 438

En la ciudad de Asuncién, Capital de la Repiiblica del Paraguay, a los veinte v seis dfas del mes
de febrero del afio 2019, siendo las 08:00 horas, se reGnen en el local social, sito en la Avda.
Artigas N@ 3968, los miembros del Directorio de la firma “INVEREIN S5.AECAY, asisten, el
Presidente Sr. Eduard Rempel, el Vicepresidente Sr. Mario Weichselberger v el Director Titular
Sr. Ricardo Janzen a fin de tratar el Unico punto del Dia:

AUTORIZACION PARA REMITIR INFORME DEL CUARTO TRIMESTRE A LA COMISION NACIONAL
DE VALORES.

Ablerto el acto, luego de ser comprobada la existencia del qudrum hace uso de la palabra el Sr.
Eduard Rempel, quien manifiesta que los informes del Cuarto Trimestre correspandiente al afic
2018, fueron auditades y dictaminados por los auditores externos contratados y cuentan con el
informe favorable del Sindico, en estas circunstancias los mismos pueden ser remitidos a la_
Comisién Nacional de Valores por lo que mociona que se autorice la remisién del informe a dicha
Entidad. Puesta a consideracién la mocién es; aprobada por unanimidad, autorizéndose al Sr.
Ricardo Janzen para presentar el informe a la Comls,&on Nacional de Valores. No habiendo otro
punto que tratar, se levanta {a sesién 51endo ?s 08: 30 oras, v fi firmando los presentes.-—s—-----

Eduard Rempel Marlo Weﬁi;glherger Ricardo Janzen
Presidente e it icepresidente Director Titular
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INFORME DEL SINDICO

Sefores

ACCIONISTAS DE LA FIRMA
INVERFIN S.ALE.C.A
Presente

En mi caracter de Sindico Titular de INVERFIN S.AE.CA,, informo a Uds., que de
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 1.124 inc. e) del Cédigo Civil, el Directorio ha
presentado para mi dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultadaos vy demads
anexos, de acuerdo a la Resolucion N2 94/94 de la Comisidn Nacional de Valores,
correspondientes a los meses de enero a diciembre de 2018.

Del examen practicado, he verificado que los mismos se ajustan a las constancias v
asientos de los libros de contabilidad y deméas documentos justificativos.

Asimismo, dejo constancia que el Directorio durante los meses mencionados ha

cumplido su gestidn en un todo, de acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias.

Asuncién, 18 de febrero de 2019

Randy Esau
Sindico
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anterior

ESTADOS FINANCIEROS
INVERFIN S.AE C.A
RUC 80013840-8

Por el ejercicio anual N2 23 iniciado 2} 01/01/2018 al 31/12/2018 presentado en forma comparativa con el elercicio

Denominacidn: INVERFIN S.AE.C.A,

Domicilio legal: Avda. Artigas 3968

Actividad principal: Comercial

Inscripcion en el Registro Pdblico de Comercio o Contrato Social; NS 160 y 265 (Serie A folio 2456 vy siguiente &l
14/03/96 y folio N2 3556 vy siguiente 29/04/95)

Inscripcion en la Comisidn Nacional de Valores: Resolucién Ne 244/96 y 290/96

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social; 20 de Febrero de 2103

Composicién del Capital: Acciones Ordinarias Fundador y Preferidas

Acciones
T ol Nimero de Acci Valor Norminal Suscripto /
ipe ase dmero de Acciones alor Nomina Integrado
Nominativas Ordinaria Fundador 1 al 17502 G. 10.000.000 175.020.000.000
Mominativas Preferida 1 al 7498 G. 10.000.000 74.980.000.000

( Total
|

250.000.000.000

!

Cinzia Liticla Gonzdtez
\mﬁtadora
CILN2 2\‘435375

“Firmizdo al solo efecto de s

!
| j25 FeB w
J

Pdenﬁﬁcgrdém can & Dictamen de facha

CORSULTORA ALEMANA FaRagavs |

Randy Esau
Sindico

{*) Flrmado a los efectos de su identificacién con nuestro Infarme,

eonine)

Eduard Rempel

Fresidente
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sludia dehuditeria y Cuimri
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
INVERFIN 5.4.E.C.A.

Presente

Hemos auditado los estados financieros que se acompaian de INVERFIN 5.4.E.C.A. que comprende el Bzlance
General al 31 de diciembre de 2018, los correspondientes Estade de Resultadoes, de Evolucién del Patrimenio
Neto y de Flujos de Efective por el ejercicio terminada en esa fecha, asi como el resumen de las polfticas
contables importantes ¥ otras notas aclaratorias adjuntas. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017,
que se exporen con fines comparativos, fueron examinados por otros auditores independientes quienes
emitieran sobre los mismos en fecha 16 de febrero de 2018, un dictamen sin salvedades,

Responsabilidad de la Administracién de la Entidad

La administracién de la socledad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas prescriptas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) ¥ COn normas
contables vigentes en la Repiblica del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener
el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sean debidas a fraudes o errores; seleccionando
v aplicando politicas contables apropiadas, y haclendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financisros con bass 0 nuestra
auditorfa. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en la Repiblica del
Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del Paraguay v las "Narmas Bisicas para la Auditoria
Externa de Estados Financieros de las Entidades Fiscalizadas por la Comisién Nacional de Valores” astablecidag
en la Resolucion N2 823/04, Anexo V de Ja Comisién Macional de Valores ¥ sus modificaciones. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asf come que planeemos y desernpefiemos la auditorfa para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de representaciones erréneas de
importancia relativa,

Una auditorfa Implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre montos v
revelaciones en los estados financierns. Lus procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erroneas de importancia relativa de los estades
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, ¢l auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financiercs por la Sociedad, para
disefiar los procedimientas de auditoria que sean apropiados en las circunstancizs, pers no con el fin de
expresar una apinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad. Una auditoria tambisn incluye Iz
propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asf como evaluar la presentacion general de los estados Rnancieros. Creemos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar una base para nuestra opinidn,

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 2n todos los aspectos de
importancia, la situacién financiera de INVERFIN S.AE.C.A. al 31 de diciembre de 2618, v los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo, por el ejercicio terminado en esa fecha, Z/fhmforrnz‘dad con normas y
prescriptas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) v con normas contables vigentes en la Republica del/,/

Paraguay.
ittt m

ARNALDOAH, ,QQOSTA
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25 de febrero de 2019
Asuncidn, Paraguay
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INVERFIN S. A E.C.A.
RUC 80013840-6
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Cormparativo con cifras al cierre del perioda anterior
{Expresado en Guaranies)

i

ACTIVG
Active Circulante
Dispanibiiidades (Nota 4)
Créditos {Nota 5}
Ctros Créditos (Nota 6}
Bienes de Cambio (Nota 7}
Gastos Pagados per Adelantado (Note 8)

Activo No Circulante
Créditos [Nota 5)
Otros Créditos {Nota 6)
Bienes de Uso (Anexo A)
Gastos Pagados por Adelantado [Nota 8)
Intangibles {Anexo B}
Inversiones (Mota 9}

TOTAL &LTIVD

PASIVOY PATRIMONIO NETQ

Pasiva

Pasive Circulante
Deudas Comerciales (Nota 10}
Deudas Bancarias (Nota 11)
Deudas Fiscales (Nota 12)
Otros Paslvos {Nota 13}
Gastos Acumulados (Nota 14}

Fasivo No Circulante
Deudas Bancarias {(Nota 11)

TOTAL PASIVO
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto {ver cuadro)
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31/12/2018

11.256.854.71%
438.927.756.379
1.143.606.933
272.919.523.227
2.339.584.453

3141272017

12.037.426.194
4D6.757.462.850
204.694.724
277.182.455.857
2.377.407.304

F26.587.765.721

698.569.446,729

72.836.729.530
212.328.710
138.892.004.524

£61.624.128.806
631.050.316
137.425.418.454

367.955.008 322.400.380
1.763.766.017 2.232.374.275
3.425.070.008 3.598.543.834

218.197.854.197 155.883.955.815
944.785.619.918 894.453.402 544

18.257.671.145
87.976.215.703
4.315.556.155
3.655.806.232
6.283.529.965

30.194.102.140
84.046.528.313
6.7564.451.728
8.049.627.213
8.105.069.882

121.488.779.200

127.158.779.27%

114.252.806.765

87.460.705.507

114.252.806.765 87.460.705.507
235.741.585.965 224.820.484.783
709.044.033.552 669.832.917.761
709.044.033.953 689.832.917.761
844.785.619.518 £94.452.402.544

Léase las natas y los anexos que adompaiian 2 estos Estados Financieros

P~ PR N

AKXV 0 AL % L5 N YIRS T ALY

identifitacion con & Dictamen de fecha -
; . ~ P
| 25 FB 0w =
cia Gonzdlez i Randy Esau Eduard Rempel
ntadora Sindico Prasidente

C.LNE2,495.975

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

{*} Flrmado a los efectos de su ldentiffcacidn con nuestro informe.
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INVERFIN S.A E.C.A.
RUC 80013840-6
ESTADO DE RESULTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Comparativo con cifras del mismo periodo anterior

{Expresado en Guaranies)

Ejercicio Finalizado ai

Ventas Netas

Costo de las Mercaderfas Vendidas {Anexa F)
fMargen Bruto

Otros Ingresos

Gastos de Comercializacién {Anexo H}
Gastos de Administracién {Aaexo H)
Gastos Financiergs (Anexo H)

Ingresas Financieros

Ganancia Ordinaria

Ingresos Extraordinarios

Gastos Extraordinarios (Anexo H)
Resultado antes del impuesto a 1a Renta
Impuesto & la Renta

Ganancia del periodo

31/12/2018 . I}

- B1f1z/2017"

708.831.251.593

(385.219.381.145)

6380.026.179.808

319,611:870.448 | -

23.579.101.664
(155.883.408.416)
(50.700.520.429)
(13.398.840.693)

5.053.064.438

24.237.450.072 |
(191.991.974.293)
(55.144.031.27)
(7.119.789.409)

4.445.310.353

267.0

skl

| 89.140.357.531

368.946.102

(205.793.744)

443.734.664

(305.741.103)

84.424:419.370,

" 89.278.401.002

(9.447.607.418)

(9.942.727.280)

335:673:812

i
Léase las notas y anexos que acomFaﬁan esios Estados Financiero

WEJ 1 b3 P i
11 LRV G TR} {0 Nk MR A Dot 5 )
S identificecifin con el Dictamen de fecha

W 25 Fee s
Cinz;‘a a Gonzdlez
‘Céhtadora o
C.I.N$\2.495.975 CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

{*} Firmado a los efectos de su identificacién con nuestro Informe.

A =2 S
Randy Esau Eduard Rempe}
Sindico Presidente

P
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Por el periodo comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2078

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO INDIRECTO

Comparativo con cifras del periodo a la misraa fecha del affo anterior

{Expresado en Guaranies)

FLUJD DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Resuhtado de las operaciones antes de cambilos en e capital de trabajo

Variacién de Créditos
Variacién de Biznes de Cambic
Variacién de Qtros Créditos
Necesidades Onerativas

Variacion de Proveedores
Variacion de Otros tmpuestos
Variacidn de (tros Pasives
Fuentes Operativas

Variacidn en e capital de trabajo
Interés Cobrado
Impuests a ka Renta

21/33/241%
102,792.928.922

{43.407.554.753)
5.125.258.723
{388.575.584)

31/12¢2017
108.895.852.846

[48.513.870.155)
(78.891.239.402)
£43.948.796

Efectiva neta proporcionado (aplicado] por las actividades de operacidn

FLUJIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacidn de Activos Fljos
Varlacidn de Activos Intangibles
Varlacidn de [nversiones

Efectivo nete proporcienado {aplicado) por las actividades de inversion

FLUJO BE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Variacidn de otras Deudas
Variacion de Deudas Bancarias
Variacidn de Bonos

Products del pago de dividendos
Intereses Pagados

(38.670.971.614) {127.051.160.755)
(28.347.761.058) 28.089.910,725
{204.881.159) {427.606.972
(1.413.556.138) 2.632.396.084
{30.056.198.355) 30.294.598.335
{68.737.159.269) (96.758.460.931)
£.305.302.754 7.5005.956.158
{14.356.648.628) (9.359.595.244)
26.004.413,079 §.785.732.830
(16.014.966.660) {13.443.481.245)
(740.470.864) 1342,683.901)
{16.754.937.524) (12.785.171.146)

(4.801.804. 760}
47.900.157.482
{40.000.000.600}
{13.137.399.742}

{12.826.003.583}
92.084.32 L.BI6
{7.000.000.000)

173,865.558.535})
{6.557.577.442)

Efectivo neto proporclonada (aplicade) por las actividades dz financlacién

Variacién neta del Efectiva v Equivalentes a Efective

Mds: Efective y Equivalentes a Efective al intio del perioda

Efectiva y Equivalentes a Efectivo al cierre del trimestre

(10.030.047.620}
{780.571.485)

12,037.426.194

(2285.817.734)
(7.786.255.950)

319.823.882.143

11.256.854.722

12.037.426.154
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. ELENTE

El 10 de junio de 1980 fue constituida INVERFIN S.R.L., por Escritura Pablica N2 217, inscripta
en Registro Pablico de Comercio el 18 de abril de 1986 bajo el N2 308 v al follo 77 y siguientes,
seccion contratos. Sus Estatutos Sociales fueron modificados en varias oportunidades.

Por Escritura Publica N® 247 se protocolizé la transformacién de INVERFIN S.R.L., a INVERFIN
Inversora y Comercial S.A. Emisora de Capital Abjerto, inscripta en el Registro Pdblico de
Comercio bajo el N2 160 serie A, folio 2456 v siguientes, de fecha 28 de marza de 1996. Fue
aceptada por la Comisidn Nacional de Valores como Emisora de Capital Ablerto segun
Resolucién N2 190/95.

Por Escritura Pablica N2 7 se protocolizé el cambio de la denominacién de INVEREIN inversara
y Comercial 5.A. Emisora de Capital Ablerto, a INVERFIN S.A. Emisora de Capital Abierto,
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N2 22 serie H, folio 211 y siguientes, de
fecha 20 de febrero de 2014.

Su objeto principal es dedicarse por su cuenta o por cuenta de terceros o asociada a terceros,
tanto en el pais como en el extranjero, a toda clase de servicios, asi como actividades
industriales, agropecuarias, comerciales, inmobiliarias y en general, la Sociedad podrd realizar
todos los actos de comercios licitos.

2. EJERCICIO FISCAL
El ejercicio econémico vy fiscal conforme a la Escritura Pblica de Constitucién cierra el 31 de
diciembre de cada afio, por Io tanto los Estados Financieros abarcan el periodo
correspondiente entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio civil.

3. PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Para la preparacion y presentacion de los Estados Financieros, la Sociedad adopta las
siguientes politicas de Contabilidad.
a) Base de Presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros que se presentan corresponden al periodo comprendido entre
el 01 de enero de 2018 al 31 de diciembre de 2018, comparativos con cifras 2l cierre del

2017. (
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

b} Moneda de cuenta

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base de la moneda oficial de la
Reptblica del Paraguay, el guarani.

] Efecto de la inflacidn sobre los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados en base a cifras histéricas v no se
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial 1%
financiera de la entidad ni sobre el resultado de sus operaciones al 31 de diciembre de
2018 y al cierre de 2017.

Constituye, sin embargo, un reconocimiento parcial del efecto inflacionaric, el Revalto
de los bienes de uso practicado de acuerdo a los procedimientos descriptos en punto ej,
de esta nota, y el ajuste de los tipos de cambio de activos v pasivos en moneda
extranjera, tal como se expresa en el punto d}, siguiente.

<} Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados a los tipos de cambios
vigentes a la fecha de cierre del Balance General, Para el 31 de diciembre de 2018 fue
establecido el tipo de cambio de G. 5.960,14 para activos y de G. 5.960,94 para pasivos
por cada délar estadounidense, de conformidad a las resoluciones de la Subsecretaria de
Estado de Tributacidn.

Yaluacién de Bienes de Uso

o
St

Los bienes de uso se exponen a su costo histdrico v revaluados anualmente al derre de
los ejercicios, mediante la aplicacién de los coeficientes de revaldo establecidos por el
Ministerio de Hacienda.

Las depreciaciones son también corregidas al mismo indice, aplicado 2 los costos de
adquisicidn y computadas mediante cargos periddicos a resultados, suficientes para
recuperar el valor de los activos sobre la base del sistema lineal en los afios estimados
de vida til.

f) Reconocimiento de Ingresos y Egresos

Los ingresos v egresos son reconocidos de acuerdo al criterio contable de lo devengado,
bajo tal criterio, los efectos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando
ocurren y no cuando el efectivo es recibido o pagado.

!
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NOTAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

4. DISPONIBILIDADES

El saldo de este rubro al 31 de diciembre 2018 y al cierre del 2017 estd compuesto de la

siguiente manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Cuenta
31/12/2018 31/12/2017
Caja Moneda Nacional 3.859.811.445 3.477.195.360
Caja Moneda Extrarjera 3.784.802 898.376

Total Laja

3.863.596.247

3.478.093.736

Banco Moneda Nacional
Banco Moneda Extranjera

7.085.960.279
307.298.203

7.688.259.355
871.073.103

Total Banco

7.393.258.482,

8.558.332.458

TOTAL DISPONIBILIDADES

11.256.854.729

12.037.426.194

5. CREDITOS

Este rubro representa los derechos contra terceros {clientes) por ventas realizadas a crédito en
guaranies y en doélares americancs. El mismo, al clerre del periodo al 31 de diciembre de 2018 v

al cierre de 2017, se compone de la siguiente manera:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

31/12/2018

21/12/2017

Corto Plazo

Deudores por Venta

Cheques de Cobro Diferido

Cheques Pendientes Moneda Extranjera
Cheques Rechazados

Cheques Pendientes

{-) Previsidn p/ Cuentas Incobrables

483.213.624.912
20.934.716.013
1.311.873.486
1.009.114.486
(67.541.632.518)

454,761.540.839
17.189.981.592
91.271.569
853.698.572
519.788.640
{66.658.818.662)

Total:Corto Plazo

 A38.927.796.379

406.757.462.550

Largo Plazg

| Deudores par Venta

Cheques Rechazados en Gestion de Cobro
Otros Deudores en Gestidn de Cobro

{-} Previsidn p/ Cuentas Incobrables

81.030.797.983
266.252.319

{8.460.320.772)

69.650.938.821
722.863.176
18.152.528
{8.747.825.919)

Total Largo Plazo

72.836.729.530

£1.624.128.606

| TOTAL:.CREDITCS

511.764.525.909

468.381.581.156

I
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

6. OTROS CREDITOS
El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2018 vy al cierre de 2017 est3 compuesto de la

7.

siguiente manera:

Cuenta

Saldo Expresado en Guaranies al:

31/12/2018 31/12/2017

Corto Plazo

Créditos Bancard a Cobrar
Préstamos a Empleados
Anticipo de impuesto a la Renta
Anticipos a Empleados
Anticipos a Proveedores
Siniestros a Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

460.945 353.405
71.462.698 101.084.107
765.026.796 -

88.350 460.450
164.858.895 48.742.687
128.299.368 15.562.513

13.408.881 32.481.562

Total Corto Plazo

1.143.606.933 204.684.724

Largo Plazo
Préstamos a Empleadas

Otras Cuentas por Cobrar en Gestidn de Cobros Judicial
{-) Previsidn p/ Cuentas Incohrables
Garantias de Alquiler

13.333.335 1.644.444

- 24.620.000
- (24.620.000)
898.995.375 | 679.405.872

Total Largo Plazo

912.328.710 681.050.316

TOTAL OTROS CREDITOS

2.055.935,643 885.745.040

BIENES DE CAMIBIO

El saldo de este rubro corresponde a las mercaderias en existencia al cierre del periodo al 31 de
diciembre de 2018 v al clerre de 2017, y representan, entre otros, la existencia de: materia
prima para ensamblado de motos, productos para la venta come ser: electrodomésticos,
motacicletas, productos de electrénica, muebles y otros. Dichas mercaderfas han sido valuadas
al costo de adquisicidon, cuyos saldos se detallan a continuacion:

Cuenta

Saldo Bxpresado en Guaranies al: -

31/12/2018 31/12/2017

Mercaderias

Productos en Proceso
Importaciones en Curso

Materia Prima

Insumos ‘
(-} Previsiones sobre Mercaderiag

238.897.790.453 161.426.513.266
700.937.327 487.331.102
37.471.895.301 104.671.869.107
8.659.977.485 20.748.327.551
307.257.504 340.371.129
(13.218.434.843) {10.481.962.198)

TOTAL BIENES DE CAMBIO |

272.919.523.227 277.192.455.857

i
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

8. GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO

En este rubro se consignan los gastos pagados por anticipado, tal como se expone a

continuacion:

Saldo Expresade en Guaranies al:

Cuenta 31/12/2018 31/12/2017

Lorto Plazg

Primas de Seguros a Devengar 988.671,139 812.274.613
Alguileres Pagados por Adelantado 271.624.171 | 398.494.033
Otros Gastos a Devengar 709.031.196 552.097.223
Utiles de Oficina a Devengar 169.100.898 166.471.358
Material Publicitario a Devengar 201.557.049 448.070.077
Total Corto Plazo 2.339.984.453 2.377.407.304
Largo Plazo

Primas de Seguros a Devengar 120.728 708,273
Alquileres Pagados por Adelantado 189.476.197 305.687.206
Otros Gastos a Devengar 170.024.750 2.671.569
Material Publicitario a devengar 8.333.332 13.333.332}
Total'largo Plazo 367.955.008 322.400.380 |
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO 2.707.935.461 2.699.807.684

g.  INVERSIONES

Este rubro representa las acciones en otras compafifas (ver ademads el Anexo C) v la adquisicidn
de bienes que se encuentran bajo los beneficios de la Ley N2 60/80 y se compone de la siguiente

manera:
Cuent Saldo Expresado en Guaranies al:
uema 3171272018 3171272017
Largo Plazo

Acciones en Otras Compafiias
Inversiones — Ley N2 63/90
Depreciacién Inversiones — Ley N2 66/90

2.409.585.000
3.593.479.253
(3.404.880.419)

2.408.585.000
31.481.776.739
(3.476.691.731)

Total Largo Plazo

3.425.070.008 3.588.583.834

TOTAL INVERSIONES

3.425.070.008 3.5898.583.834
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

DEUDAS COMERCIALES

Este rubro registra los compromisos pendientes de pago con proveedores de mercaderias, v
cheques de pago diferido, los que representan cheques post datados emitidos para pagos a
proveedores pendientes de vencimiento. El saldo al 31 de diciembre de 2018 v al clerre de 2017,

se halla compuesto de la siguiente forma:

Cuenta

Saldo Expresade en Guaranies al:

31/12/2018

31/12/2017

Corto Plazo
Proveedores
Cheques Diferidos

18.610.087.261
£647.583.884

27.331.126.991
2.862.975.149

Total Corto Plazo

19.257.671.145

30.194.102.140

TOTAL DEUDAS COMERCIALES

19.257.671.145

30.184.102.140

DEUDAS BANCARIAS

Este rubro registra las obligaciones de la Sociedad por deudas en concepto de préstamos v

créditos documentarios de importacidn con bancos de plaza. La compoesicién es la siguiente:

Cuenta

Saldo Expresado-en Guaranfes al:

31/12/2018

3171272017

Corte Plazo

Préstamos Bancarios Gs.
Tarjetas de Crédito a Pagar
Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmas. Gs.
Cartas de Crédito USD.

84.050.793.045
12.098.228
11.273.768.554
{10.755.485.579)
3.395.041.455

62.8928.803.874
18.934.537
9.487.748.208
[8.205.329.825)
20,806.371.518

Total Corte Plazo

§7.876.215.703

84.046.528.313

Largo Plazo

Préstamos Bancarios Gs.
Intereses a Pagar Ptmos. Gs.
Intereses a Devengar Ptmaos. Gs.

114.019.262.350
9.375.540.382
{9.142.095.967]

87.215.357.730
7.130.988.297
{6.885.640.520)

“Total Largo Plazo

'114.252.806.765

B7.460.705.507

TOTAL DEUDAS BANCARIAS

202.229.022.468

171.507.233.820
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

12. DEUDAS FISCALES
Esta cuenta registra las provisiones para pago de impuestos vy otras deudas fisczles; #! saldo al
31 de diciembre de 2018 y al cierre de 2017 esta compuesto de la siguiente manera:

Saldo Expresado en Guaranies al:
Cuenta

31/12/2018 31/12/2017
LV A, Ventas 3.353.133.180 3.696.685.691
Retencion Renta a Prov. Exterior 33.782.970 4.085.915
Retencidn IVA a Prov. Exterior 25.232.442 2.932.685
Retencidn Prov. Locales s/ Dcto. 1164/08 903.417.563 $16.733.013
Impuesto a la Renta a Pagar - 2.144.014.414
TOTAL DEUDAS FISCALES 4.315,556.155 £5.764.451.728

13. OTROS PASIVOS
Este rubro registra los montos provisionados por otras obligaciones de la Socledad para su

posterior pago, al 31 de diciembre de 2018 v al cierre de 2017 la compeosicién del mismo es Ig

siguiente:

Saldo Expresado en Guaranies al:

Cuenta

31f12/2018 31/12/2017
Corto Plazo
Cuentas Varias a Pagar Gs. 746.539.675 5.572.455.315
Adelanto de clientes 28.157.182 112.598.889
Fonde de Mandante 1.420.116.541 730.995.776
Cuentas Varias a Pagar USD. 1.460.992.834 1.633.536.123
Total Corto Plazo 2.5655.806.232 8.0489.627.213
TOTAL OTROS PASIVOS 3.555.806.232 3.048.627.213
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

14, GASTOS ACUMULADOS

En este rubro se registran las provisiones para el page de remuneraciones, aportes sociales y
otros egresos relacionados con el personal, asi como otras obligaciones a pagar. Al 31 de
diciembre de 2018 y al clerre de 2017 se encuentra conformado de la sigulente manera:

Saldo Expresade en Guaranies al:
Cuenta - ¥

31/12/2018 31/12/2017
Corto Plazo
Sueldos y Otras Rem. a Pagar 247.174.177 327.210.985
Aportes y Retenciones a Pagar 2.182.850.243 2.322.300.438
Remuneracitn a Directores a Pagar 202.714.701 730.761.201
Premios a Pagar 2.618.645.120 3.687.385.310
Honorarios Profesionales a Pagar 1.260.000 2.180.000
Otros Servicios a Pagar 1.021.457.153 1.028.298.615
Alquileres a Pagar 9.428.571 6.933.333
Total Corto Plaze £.283.529.965 8.105.069.882
TOTAL GASTOS ACUMULADOS 5.283.529.965 8.105.069,882

15, VINCULACION CON OTRAS EMPRESAS

El Presidente del Directorio de Inverfin S.AE.CA., el Sr. Eduard Rempel Warkentin, se encuentra
vinculado con la empresa MERCOTEC S.A.E. como Vicepresidente y accionista, en Record Electric
S.A.E.C.A. v Red Chaquefia de Comunicaciones S.A. como accionista, en Tecnoservice S.A., ACl
5.A.y KODERA 5.A. como Presidente y accionista.

El Sr. Ernst Bergen se encuentra vinculado como accionista en las empresas MERCOTEC S.ALE,
Record Electric S.A.E.C.A., Tecnoservice S.A,, Alta S.A., ACI S.A., IMAG S.R.L. v Red Chaquenia de
Comunicaciones S.A., [a Sra. Lucia de Bergen como accionista de Presente S.A., Nativo S.A,
Record Electric S.A.E.C.A,, Tecnoservice S.A. v ACI S.A,, el Sr. Ricardo Janzen se encuentra como
Director en ACI S.A., v como Vicepresidente en Tecnoservice S.A.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Expresado an Guaranies}

ANEXO S
DETALLE CLASE MONEDA EXTRANIERA MONEDA LOCAL
MONTO CAMBIO VIGENTE AL 31/32/2018 AL31f1z/2017
ACTIVC
ACTIVOS CORRIENTES
Lafa
Caja Central Moneda Extranjara usn 635,00 5.960,14 3,784,689 £98.376
Bancos
Banco itau S.A, Cta. Cte. uso 5.330,17 5.560,14 31.768.559 198.279.838
Banco Continental S.A.E.0.A, Cta. Cte. Uso 5.444,08 5.960,14 32.247.479 33.805.523
Banco Sudameris SAECA, Cto. Cre, Usn 3,988,114 5.960,14 23.769.873 160.072.265
Banco Regionai S.A.E.C.A, Cta. Cte. LS 14.224,02 5.960,14 84.777.151 65.127.624
Banco GMNB UsD 17,473,398 5.960,14 104.244.387 241.713.72%
BEYA Banco Cta. Cis. ust 5.099,00 5.960,14. 30.390.754 171.058.098
Lréditas
Deudores por Yenta uso 706.380,80 5.860,14 4210128481 2,013.526.985
Anticipn a Proveadores Ush 11.317,00 5.960,14 67.450.904 5.845.019
Cheques Pendientes Moneds Bxiranjera usp - - - 81.271.569
Bienes de Cambia
Importaciones en Curso Ush 5.186.498,39 - 37.471.985.301 104.671.86%.107
SUBTOTALES UsD 6.956.390,08 42.060.657.558 107.654.484.159
Ctros Créditos
Garantia de Alquiler UsD 75.084,79 5.960,14 447.515.860 282,271.592
SUBTOTALES Usp 75.084,79 447.515.850 282.271.5%9
TOTAL ACTIVO USD 7.031.474,87 42.508.173.418 107.838.755.758
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas Comerclatas
Praveedores LSo 2.521.457,75 5.960,54 15.030,258.360 14.285.275,480
Chenues Diferidos 1UsD 108.637,38 5.960,94 647,583,884 2.862.975,148
Deudas 8ancarias
BBVA Banco-Canta de Crédito usp - - B 20.896.371.518
Regional-Carta de Crédito Ush 569.548,00 5.960,94 3.395.041.45%
Otras Deudas
Cuentas Varias a Pagar ush 245.094,37 5.86(,94 1.460.992.634 1.632.536.123
SUBTOTALES uso 3,444.738,00 20.533.876.533 43.588.158.249
TOTAL PASIVO ush 3.444.738,00 20.533.876.543 49.588,158.248
Léase las notas y anexos que acompafian estas Estados Financieros.
Firmado al salo efecto de su o il
Henffficacion con el Dictamen defecha | 202 -
R —
Cinzia Laticla-Gonrdler 2 5 FEE» { Randy Esau Edua:d_ Rerfx?ei
%, Conmtadora Sindico Presidente
C.1.14%02.495.975
¢} Firmado a fod efectos de su identf] :a‘sién con nuestre Informe. =
‘ {ONSULTORA ALRMANA PARAGTAYA
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
DATOS ESTADISTICOS

{Expresatio an Guaranies)

ANEXQ ]
L INDICADORES DPERATIVOS | ACUMULADO AL-FIN DEL PERIODD
: i L 31/12/2018 . CBA/A2/2017
Volumen de Vantas Netas {en miles de Guaranies) 708.831.252 680.026.180
Cantidad de Ermmpleados y Obreros 1.823 1774
Consuma de Energia {gn miles Guaranles) 2.158.253 2.2107.356
Cantidad de Sucursales 122 122
Qtros {Depdsitos y Casa Central) 21 18
Léase las notas y anexos que se acompafian estos Extados Financieros.
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y AL CIERRE DE 2017

INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

{Expresado en Guaranies)

ANEXQJ
ACUMULADG AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES OPERATIVOS
31/12/2018 31/12/2017
LIQUIDEZ (1) 5,98 5,09
ENDEUDAMIENTO (2) 0,33 0,34
RENTABILIDAD (3) 13,31% 15,12%

{1} Activo Corriente {2} Total del Pasivo

Resultade antes del
(3] Impuesto, a la Renta X100

Pasiva Corriente Patrimonio Neto

Léase las notas y anexos que acompafian estos Fstados Financierns.
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Patrimonio Neto
Excluido el Resultado
del Ejercicio.
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Anexo 1 Res. CG N°® 32117

Composicién de la Cartera de Créditos al 31/12/2018

Pravisiones

Situacion

Monto {en G.}

en Gs.

A. Total Cartera no Vencida

% Prev. si Cartera

Composicidh de Cartera Vérdda:

504.100.370.443 5

Normal

52.138.224.082

54.474.068.633

En Gestion de Cobro

En Gestion de Cobro Judicial

21.527.884.657

B. Total Cartera Wencida

83.666.108.756|

21.527.884.657

Total de la Cartera de Créditos al 31/12/2018 {A+8)

587.766.479.199

{~) Total Previsiones af 31/12/2018

-76.001.953.290

Total Neto Cartera de Créditos al 31/12/2018

511.764.525.909

Observaciones

Criterios de Clasificacidn utilizados

Normal

del a 1.095 dias de atrase

En Gestién de Cobro

N/A

En Gestién de Cobro Judicial

N/A

Criterio de Previsiones

* La constitucion de Previsiones para cuentas incobrables se aplica hasta el 5% sobre la cartera.
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C.LNE 2.405.975

Firmado al solo eficto de su
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{*) Firmado a las efectos de su idgntificacion con nuestro Informe .
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